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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
TEB Portféy lldnci Defigken Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

1 TEB Portfdy tkinci Degigken Fon'un (“Fon”) (Eski adwla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varhik
Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®) 31 Arahk 2015 tarihti finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarini
dzetleyen dipnotlar ve diger agrklayies notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz.

Kurueu Yénetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumbuludgu

2, Kurucu ynetimi; finansa! tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna Tligkin
Teblif (I1-14.2) (“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurnlu’nca (“SPK”) belivlenen esaslara ve
bunlar lle diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhighk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekii gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumiuludu

3. Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
verinektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurntu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tilrkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm dnemli yanhghk icerip icermedigine dair maknl gilvence elde etmek
{izere plantanarak yiiriitlilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazulanmasi ve gergege uygun sunumauyla ilgili ig kontrolil degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinliine iligkin bir gériig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
hiitiin olarak finansal tablolanin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurueu yonetimi
tarafindan kaltamlan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinimn, goriistimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak elusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagumsuz Denetine ve Serbest Muhasebeei Muli Mrisavirlil .S, wnember of Proawater honseCoopers
BIK Plazdy, Siileyman Seba Cad, Nocd# 8t Blok Kat:9 Akareder Degikray 34357 It Titckey
wivw pweaomr Telephone: +90 (212) 326 60060, Facstnile: + 90 ¢212) 326 6050




Girils

4. Goriigiimiize gore, finansal tablolar TEB Portfdy ikinci Degisken Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit aluglarmi SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak liimn snemdi
yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynallanan Diger Yiikiimliiliiklere 1ligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras) uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arvalik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldufiu semsiye fon ig tiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
énemli bir hususa rastlanmamigtir.

6. TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikvast uyarinea, Kuruen Yénetim Kurulu tarafiumiza denetim
kapsaminda istenen a¢iklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Istanbul, 29 Subat 2016




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
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" TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas:1 A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARiHi ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
( Furaglar aksi belitilmedilge Tork Lirasi (*T).") olarak ifade editmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yarhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 14.647.186 22,003,199
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1489841 24971514
Takas alacaklar 6 118.000 -
Finansal varliklar 9 48.633.969 87.014.948
Toplam varlildar 64.888.996 111.605,298
Yiikiimlillitkler

Diger borglar _ 6 116,753 210.789
Toplam yitklimliiliikler 116,753 ~210.789
Toplam degeri/Net varlik degeri ' 64.772.24) 111.394.509

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnollar bu finansal tablalarin tamamlayici bir pargasidir.
|



TEB PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adryla “Tiirk Ekonemi Bankasi A.S.
B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

BAGIMSIZ DENLETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olorak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 8.232.791 7.630.382
Temettli gelirleri i 582.283 160,798
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) il 2.446.656 (3.556.848)
Finansal varlik ve yiktimliltklere iliskin
gergeklegmemis (kar/zarar) 1 (3.638.162) 4.767.068
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 2.222 !
Esas faaliyet gelirleri 7.625.790 9.001.401
Yadnetim licretleri 8 (1.789.080) (1.578.720)
Saklama Gcretleri 8 (6.847) (12.501)
Denetim Ucretleri 8 (6.243) {5.057)
Kurul Ueretleri 8 (18.382) (18.856)
Komisyon ve diger istem ilcretleri 8 (68.164) (82.023)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (13.969) (3.982)
Esas faallyet giderleri (1.902.685) (1.701.139)
Esas faaliyet kary/(zaram) 5.723.105 7.300.261
Finansman giderleri - -
Net dinem kary(zarary) 5.723.105 7.308.261
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
DiEer kapsamh gelir _ - -
Toplam degerde/net varlik defierinde
7.300.261

_artig/(azahg) _ 5.723.105

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agsklama ve dipnot!ar bu finansal tablolarin tamamlaytct bir pargasidir,

I




" TEB PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
B Tipi Varlik Ydnetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonn”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
{Twiarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (117} olarak ifade edilmiylir )

Dipnot 1 Ocak - 1 Oc¢ak -
rel_'eranslarl 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk deferi 111,394,509 71.367.972
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalig) 5.723.105 7.300.261
Katilma payt ihrag tutar 18 62.130.799 164.271.677
Katilma pay1 iade tutar 18 (114.476.170) (131.545.401)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 64,772,243 111.394.509

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlay e bir pargasidir
1



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas:t A.,S.
B Tipi Varhk Yionetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutartar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (- 1L} olarak ifade edilmisgtir.)

Dipnot I Gcak - 1 Ocak -
releranslart 3 Arahk 2015 3 Arahk 20014

A. lstelme fanllyetlerden nukit atoglan
Nel dénem karv{zaron) 5723105 7 300.26)

Net dtiem karv(zararl) mutabakatlle
gl ddzeltmeler

Faiz lahakkuklan ile ilgili dizellmeler {13 564) (45.203)
Faiz gelirteri ve giderieri ite ilgilt duzeltmeler (8.232 791) (7 630.382)
Temelt(t gelirleri {382.28) {160.798)

Gergepe uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili dizelimeler 1638 162 (4.767.068)

Ystetme sermayesinde gerceklesen deglsimler
Teminata verilen nakil nakit benzerlerindeki ariig /

(azahg) ile ilgli duzelimeler . 1.007 310 967429
Finansal varliklarin alim saimindan keynakianan nef azalig
Atacaklardaki artigfazaligla ilgili dnzelimeler (118,000} 3.334.727
Borglardaki artig/azabigla i1gili duzelimeler - (686.921)

Islelme sermayesinde pergeklesen diger artis /

(azahg) ile itgtli duzelimeler (94.036) 72,193
Finansal varlsklardaki degigimler, net 34,742 817 (21.992.156)
Fagllyetlerden elde edilen naklt akiglar 36.070.720 (23.607.918)
Alinan faiz 8232.19| 7.630382
Alinan temettl 582.283 160.798
Faallyetlerden saglanan/(kullantlan) net naklt 44.885.794 (15.816.718)
. Flnansman faaliyetlerden nakit akiglar: '

Katitma pay) ihraglanndan elde edilen nakit 18 (114 476,470 164.271.677
Katitma pays iadeleri igin 8denen nakit 18 62.130.799 {131 545.401)

Finansman laaliyellerden saplanan/{(kullanmlan) nel nakit

Yabanet para ¢evrim farklanme etkisinden Ynce
naklt ve nakit benzerlerindekl net arfis/(azahg) (A+D)

C. Yabanec para gevrlm farklarimn
nakit ve naklt benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artiy (A+B+C) 44.885.794 (15.816.738)
D. Donem bagi nakit ve nakit benzerl dégerteri 17 (10.679.420) 5137318
Dinem sonu rakit ve nakit benzerl degerlerl (A+B+C+D) 17 34,206,314 (10.679.420)

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
4



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varlik Ytnetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Twtarlur aksi belidilmedikee Turk Lirast (“TL"} olorak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Porif8y Ikinci Degisken Fon (Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varlik Yanetimi
Hizmeti Tahvil ve Bono Fenu™) {“Fon”Yu, bagh oldufu semsiye fonun Unvam “TEB Portfoy Yénetimi
A.S. Degisken Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu")olup, semsiye fonun tilrll degisken gemsiye fondur,

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kurvlu'nun ("SPK") 37. ve 38. mnaddelerine dayanilarak ve bagh
oldufu semsive fonun igtiizik hitkiimlerine gore yGnetilmek tizere, halktan katiima belgeleri karsihigu
toplanacak paralarla, kaulma belgesi sahipleri hesubina, riskin dafitiimas) ve inangl mulkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasas araglarindan olugan portfdyl isletmek amaciyla kurulmustur. Fon'da
SPK'dun alinan 28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1.8PK.0.15.291 sayih izin dofrultusunda kurucn
depisikligi yopilarak, Fon Turk Ekonomi Bankasy A.S. tarafindan devralinmis ve Unvam “Tick
Ekonomi Bonkas) A.S. B Tipi Varhk Ynetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu” olarak degigtivilmistir,
Stizkonusu degigikligi fon igtlzigl | Haziran 2005 tarihinde tescil edilmistir.

Tiirk Ekonomi’Bankas1 A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un knruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ile TEB Portfdy Yonetimi A.$.'ve 9 Aralk 2015 1arihi itibanyla devredilmis olup Fon’un SPK’nmm
“Portfiy saklama hizmetine ve bu hizmelte bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi ([1I-56.1)"
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 9 Arahk 2015 tarihinden itibaren Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagli olarak; “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varhk Y&netimi
Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu ” unvam SPK'nin PK'min 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayih karar ve
12233903 305.9%- E.11768 sayihi yazisina dayanilarak “TEB Portfdy Birinci Degiisken Fon™ olarak
degistirilmistir. '

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgilt bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve vénetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiking/Istanbul

Merkezi Saklayict Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahatlesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Istanbul Altin Borsas
Rahtim Cad, No. 231 Karakdy/istanbul

Fon'un, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurueu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,



TEB PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi1 A.S.
B TFipi Varhk Yinctimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Loirk Liras ("TL") olarak ifnde edilmisiir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devanu)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfiyiindeki varlikiar SPK diizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tlizlizline uygun
olarak segilir ve fon portfyil, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun ig tizfifhntin 5. maddesi ve
SPK’nin H1-52.} numarali Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve Ffon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon portféylindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizentemelerine ve fon igtiizigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyll yonetici tarafindan igtiizdgn 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon agiclikh olarak tahvil
ve bono yatinimlar: ile faiz kazanci elde etmeyi amaglarken, portfdyiiniin daha az bir kismi ile hisse
senetleri piyasast yatirnmi yaparak bono getirisini hisse senedi getirisi ile harmanlama)lu ve
yatirimeisina bono getirisinin iizerinde bir getiriyi sunmay1 hedefler. Fon portfdyilniin %85'ine varan
oranlarla orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlere yatinm yapar ve bu vadelerde getiri
efirisinin sunudufiv firsatiardan yatirimeilanim faydalandirmay: amaglar. Portfdylin kalan %]5'ine
kadar olan b8llimll ile BIST-100 endeksinde olusan dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla hisse

senedinde dogrudan ya da vadeli iglem!ler sézlesmeleri aracihiyla pozisyon alir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
{a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablofar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 {mtikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri 11-14.2 No’ln (“Teblig™) hitkilmlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlary ("TMS") hilklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon'un portfdylindeki varliklarin gergege uygun
deger blglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal teblolan ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arabik 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziigiinde belirtilen hiikimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plant gartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
vartik ve ylikUmlilitklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapimast amaciyla gerekli ditzeltme ve smniflandiemalar

yansttilarak diizenlenmistir.

i)



TEB PORTFQY iKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S,
B Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{ Tulorlar akst belinilmedihge Tlrk Liras) (1 [.") olorak ifade edilmigtir )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devama)

(b)

Yenl standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari (“TFRS"™) tarafindan yaymnlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamustir.

31 Arahk 2015 tarihl itibanyla yiirtirliikte olan yeni standartlar ile meveut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar”,

. Yillik fyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiliik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 d8nemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bollimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimii

TMS 16, Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yuktimittikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgitm

. Yillik fyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagtayan yilhk
raporlama dtnemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida yer

alan

TFRS 1, TFRS'nin 11k Uygulamas:
TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 13, Ger¢ege Uygun Deger Olgiimil
TMS 40, Yatinm Amagl Gayrimenkuller



TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adhyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A S,
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi ¢TL") olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak henilz yitrlirlie glrmemis olan
standartlar ve degigiklikler:

. TFRS I, “Mugterek Anlagmalar’daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 4] “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhiklar’ ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylan,

. TFRS 14, “Regllasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansa! tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar®,

. Yillik lyilestirmeler 2014; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 5, “Satty amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlanina iliskin degigiklik,

' TERS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yaptlan, hizmet
stzlesmelerine iliskin degisikiik,

. TMS 19, ‘Calisantara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

’ TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin

s TFRS 15 “MUsteri s6zlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raportama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almakiadir. Finansal
varliklar ve yOkdmitiliklerin siniflandirmasi ve Slgillmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni
zamanda juanda kullaniimakta olan, gergeklesen deger dustikligi zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henilz KGK tarafindan yayimianmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan sdztesmelerden dogan hastlat”

Kurucu ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolar: iizerinde 8nemli bir etki yaratmayacags gériigindedir.



TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Y8netimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Vutarlar aksj belinilmedikge Tark Lirasi ' TL") olarak ilade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(d)

(e)

B,

Karsilagtirmali bilgiler ve dneceki dénem tarihli finansal tablolarin dlizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ytrirlilkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine

uymaktadur,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ilzere, Fon'un finansal
tablolari 8nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap donemi ile kargilagtirmal: olarak dlizenlemistir. Gerek gorilldiigi takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtrmali bilgiler
yeniden dilzenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve ylikiimldlukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve
yilkiimlilokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yliktmltiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundupu temet ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. [sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon*un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisikiikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye
dantik olarak uygulamr ve dnceki dnem finansal tablolar1 yeniden dilzenlenir. Fon'un 2015 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamisir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR -

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigs cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi d8nemde hem de gelecek dtnemde,
ileriye yonelik uygulamr. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik

yapilmamistir.



TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu*)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Twiarlar aksi belinilmedikge TOrk Lirasi (FL") olarak itade edilmislir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKiN ESASLAR (Devami)

D.

(a)

(b)

(c}

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli I5lem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri icin teminat olarak

verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degertemesi sonucu hesaplanan utarlar

teminata veriten nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiritmektedir (Dipriot 17).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyta satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansstiir ve karsi tarafa
olan ytiktmlilllk “Repo borglar’® hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri abiy fiyat arasindaki farkin ig iskonto orant y8ntemine gire
dneme isabel eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari™
hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul ktymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakia ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varliklanin simiflandirilmasi Fon y8netimi tarafindan satin alma
amaclars dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varltkiar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatirunta ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak lizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alm saum amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ytkidmltltklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetieri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettil alacaklari ise ayri olarak temettil gelirleri seklinde finansal

tablolarda g8sterilmektedir.

Tom yaunm amaghi menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmakiadir

(Dipnot 9).

]



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipl Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA ALT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Twiarlar aksi belictilmedikge Tirk Lieast (“TL") olarak ifade edilmistir )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

)

(®)

Takas alacaklari ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki i giiniinde sattif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar’” kalemi altinda
aitinda  Fon’un bilango tarihinden @énceki iki i gtnlinde aldigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadr.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
ddviz ahs kurundan Turk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ﬁqlklanmasmdan sotira ortaya ¢ikmiy olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylary kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast duramunda, finansal tablolara
alinan tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde duizeltir.

Yergi karsilifia

193 Sayilr Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaywnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gdre kurulan menku! kiymetler yatrim fonlart (borsa yatirim fonlar: ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menku! kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfby isletmeciligi kazanglar: Gizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden | Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Kkonomi Bankast A S.
B Tipi Varlik Yénctimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belimiimedikge Tiirk Livas) (*TL") olarak ifade edilmigli.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

)

@

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna "Finansal varhik ve ylkiimlilikiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal variiklarin, alim ve satumi, fon paylarinin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig plinii degeri (aliy bedeli ve satis glintine kadar olugan deger artis
veya azalislan toplami) {izerinden “Finansal varltklar® hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili
menkul ksymetin birim sayisina b8linmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glind degeri
arasinda bir fark olustufn takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylkUmlHiklere iliskin
gergeklegsmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satifan kisma isabet eden tutar.ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve yliklimlitlliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’” hesaplarima aktanlir.

Vadeli t5lem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giln itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiikiimlililklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde mubasebelegtirilmektedir. 1lgili teminat tutart ise bitangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabma kaydedilir.

Kuruci’ya Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve persone! ile muhasebe
hizmetleri karsiliy olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portf8y y8netimi gergeve
stzlesmesi ile belirlenen oranda Fon ydnetim Hcreti 6denmektedir. . llgili Geret pay fiyat
agiklama giinlerinde tabhakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya Sdenir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasma gore
kaydedilmektedir.

Katilma Paylan

Katilma paylart Fon'un net varhk degeri ilzerinde glinliik olarak belirlenen fiyatiardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinmn fiyat fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme gilnlinde tedavillde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir.

Nigkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve ytineticinin ortaklarn ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluglar, Kurucu Ust dilzey ynetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemii etkinlige
sahip bulunulan girketler “ilighili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4}.
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TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.§.
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Vuiarlar aksi beliilmedikge Tk Lirasi (" I'L") ofarak ifnde edilmigtic)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(kY  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit editir:

a) Portfye alinan varhklar abhm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glintindeki yabanci pora cinsinden degerinin TCMB d8viz satig kuru ile
carptimasi suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamek tizere portfsydeki varliklardan;

D

2)

3)
4)

3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gérenler deferleme gliniinde borsada olusan en son seans agwlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem géren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim sattma konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ite degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gilnil itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degierlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirtl dikkate alinarak by maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir,

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyati en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde betirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazil karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alimir.

¢) Endeks fonlarin portfbylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanidan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhik ve yokiimitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden ytikimltltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen dbviz satig kuru ile ¢arptimasi suretiyie degerlenir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adyla “Tiirk Ekonomi Banlkasi A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDL SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Hularlar aksi belinilmedikge iirk Liras) (“T1.") olarsk ifade edilmigtir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE TAIMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolar, fonun siirek|iligi esasma gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kogullu varlik ve yikiimliliklerin tutarlarini ve ilgili dnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsaymnlarin yaptlmasin gerektirir,
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon portf8ylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu

dipnotta a¢iklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfdy yoneticisi tarafindan finansal performanslart ayri takip
edilen bdlimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bltmlere gore raporlama yapilmamishr.



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S,
B Tipi Varhlk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( luarlar aksi beliriilmedikee Turk Lirasi (" 11") olarak ilfade edilmisiir.) '

4 - ILISKILE TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili tarafiaria olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2014

Tirk Ekonomi Bankast A S. 0514 [.769
Tlrk Ekonomi Bankasi A.S.-Vadeli mevduat 1.317.946 2.629.356
1.327.460 2,631.125
Finansal varlilklar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.- Oze!l sekttr tahvili - 5.758.660
- 5.758.660
Berglar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
-Fon ybnetim {icreti 71.330 129.799
TEB Portf8y Ydnetimi A.S,
-Fon y8netim flcreti 34.254 55.952
105.584 185.751

B) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibaryla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Oeak -
31 Aralik 2015

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu 71.408
Tlirk Fkonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu : 47
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yénetim iicreti 1.244 289

TEB Porifby Yonetimi A S. - Fon y8netim tlcreti 537.362

1 Ocank -
31 Arahlk 2014

§6.213
622
470.415
1.082.271



TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.,
B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR

(Tutartar aksi belitilmedikye Tiirk Lirasi (“TL"} olacak ifade edilmistir )}

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015 varihi itibariyla ters repo stzlesmeleri bulunmamaktedwr (31 Aralik 2014

Bulunmantaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Alacaklar

Takas alacaklar 118.000 -
118.000 -

Bor¢lar

Odenecek fon yonetim licretleri 105,919 192.348

Odenecek denetim lcreti 6.275 5.106

Odenecek saklama licreti 866 5.174

SPK kayit Ucreti 3.242 5.573

Diger borglar 451 2.588
116.753 210,789

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla slipheli alacags
Bulunmamaktadir).

16

bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S,
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmislir.)

7- KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2015 tarihi itibaryla VIOP islemleri i¢in teminat otarak veriten 1.489.841 TL (31 Aralik

2014: 2.497.15) TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gésterilmektedir (Dipnot

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim Ocretleri (*) 1.789.080 £.578.720
Saklama licretleri 6.847 12,501
Kurul kayit ficreti 18.382 18.856
Denetim {icretleri 6,243 5.057
Aracihk komisyon gideri (**) 62.113 62.912
Tahvil ve borsa paylari 6.051 19.111

1.888.716 1.697.157

(*) Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligs
olarak her glin iin fon toplam degerinin %40,005'inden olusan ybnetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu teret
her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, imzalanan portfdy yonetim stzlesmeleri ve kattima belgesi alim
salimina aracilik stzlesmeleri gercevesinde Kurucu'ya, Yénetici’ye ve katilma belgesi ahm satumini yapan
kurutuglara 8denir (31 Aralik 2014: %0,005).

(**) Turk Ekonomi Bankasi A.§$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
60,000525 hisse senedi islemierinde %0,021komisyon bdenmekiedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S
kesin islem komisyonu %40,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasast komisyon oram %60,0022, 7gtn Uzeri islemlerde %0,00027 VIOP islem
komisyonu °40,00735 hisse iglem komisyonu 90,021 komisyon tdenmektedir (31 Arahk 2014: Turk
Ekenomi Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 OMN ve uzun ters repo iglemlerinde
%40,000525 hisse senedi islemlerinde %50,021komisyon 8denmektedir. TER Yatinm Menkul Degerler A.S
kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi komisyon orani %0,0022, 7glin dzeri islemlerde %50,00027 VIOP iglem
komisyonu %20,00735 hisse iglem komisyonu %60,021 komisyon 8denmektedir).




TEB PORTFQY iKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“T1 ") olarak ifode edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKIL.AR

Finansal varhiklar

31 Arahk 31 Avahk
2015 2014

Alim satim amagh finansal varhiklar
Devlet tahvilleri 41.511.519 62.317.301
Banka bonosu - 5.758.660
Hisse senetleri 7.122.450 14.475.506
Ozel sektor tahvili - - 4.463.481
48.633.969 87.014.948

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagl1 finansal varliklarin detaylan agagidaki

31 Arahk 2015

31 Aral 2014

Plyasa Falz Piyasa Falz
Nominal defieri orani (%} Neminal degeri orami {%)
Devlel tahvilteri 42 300.000 41.511.519 5,87 61.800.000 62.317.301 8,60
Hisse senetteri 1.062.500 7.122450 2260252 14,475,506 -
Banka bonosu - - 6.000.000 5.758.660 9,83
Ozel seklor tahvili - 4.335.000 4.461.481 10,54
48.633.969 87.014,948

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 64.772.243 111,394,509
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablesundaki
toplam deger/net varhk degeri 64,772,243 111.394.509




TEB PORTFOY IKINCIi DEGISKEN FON
(Eski adiyla *“Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulnrlar aksi belinitmedikge Tork Liras (- TE") olarak ifade edilmiglir ) L

11 - HASILAT

1 Ocalke -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 80.329 329.246
Borsa Para Piyasast faiz gelirler 764 467 697.925
Temettil gelirleri 582.281 160.798
Banka bonosu faiz gelirleri 378.640 15.650
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 450.960 666.243
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 5.536.892 5.392.942
Takasbank VIOB nema faiz gelirleri 210.277 205.874
Vadeli mevduat faiz gelirleri 811.226 322,502
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin

gergeklesmis kar/(zarar) (538.787) (2.350.252)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin ger¢eklegsmemis
kar/(zarar) (1.137.885) 1.868.517
Vadeli islem sbzlesmelerine iligkin

gergeklesmis kar/(zarar) 3.625.414 (1.140.303)
Net yabanci ¢evrim farki gelirleri (210.902) -
Hisse senetlerine iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) (393.623) (66.293)
Finansman bonosuna iliglkin gergeklesmis kar/(zarar) 25.820 -
Ozel sekttr tahvillerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (61.266) -
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (2.324,019) 2.811.358
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (128.482) (19.351)
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (7.413) 29.341
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 20977 15.862
Banka Bonolarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (61.340) 61.340

7.623.56G8

9,001,400




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Yarhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belictilmedikge Tork |iras {"TL") olarak ifade edilmisgtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GiDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden difer gelirler

Diger gelirler 2.222

! Ocak -
31 Arahk 2014

2.222

1

(*Y 31 Arahk 2015 rtarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde BSMV iade gelicleri

bulunmaktadir (31 Aratik 2014: Yuvarlama farklari bulunmaktadir ).

1 Ocak -
31 Aralikc 2015
Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger giderler (*) 13.969

1 Ocak -
31 Aralik 2014

3.982

13,969

3.982

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas fanliyetlerden diger gider ve gelirlerin i¢erisinde Borsa Payt BSMV
kargihig, banka masraflar ile difier giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Banka masraflan ile v diger

giderler buiunmaktadir).

13 - KUR DEGiSIMININ ET}dLERi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portféylinde dgvizli menku! kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktadir),

)




TEB PORTFQY iKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas:1 A.S.
B Tipi Varlhik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Twiarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast ("TL.™) oldrak ifade edilmigtir.}

14 - TUREY ARACLAR

Fon’un 31 Arabik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla VIOP'da acik olan sézlesmelerinin detaylari

asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2015

Nominal Uzlayma Rayl¢
Stzlegme tanim Vade Pozisyon deger fiyat deferi
F_XU0300216S0 29 Subat 2016 Kisa 800 89,075 7.126.000
Net pozlsyon 7.126.000
31 Aralik 2014
' Nominal Uzlagma Rayi¢
Stzlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati deperi
FHXU03002|SS.0 27 Subat 2015 Kisa 1.350 106,950  14.438.250
Net pozisyon _14.438.250




TEB PORTFOY {KINCI DEGISKEN FON
(Eski adayla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhk Yénctimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirnimedikge Tiirk Lirast T1.") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varhgm kargihgmda el depistirebilecegi veya bir yukiimHiligin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun defierleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmest pratikte milmk{in olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki ySntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a, Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {zere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara almmaktadr.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alir.

b.  Finansal yokiimlillitkler:

Kisa vadeli olnalari sebebiyle parasal yilkiimliltklerin gergefie uygun deperlerinin defier deferlerine
yaklagtif1 varsayiimaktadir.

Fon'un finansal varhik ve yilkiimltliklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kaytth
Mallyet defieri Maliyet degerl
Nakit ve nakit benzerleri 14,647.186 14.647.186 22.093.199  22.093.199
Finansal varhklar ' 49.633.574 48.633.969 84.362.367  87.014.948
Diger borglar 116.753 116.753 210.789 210.789

Fon'un portfoylindeki vartiklarn kayith deger Blgiimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas almmustir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile digier alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastifs Sngbrilmektedir.

I
bt



TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirkk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Yiénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Twtarlar aksi belinilmedikge Titrk Lirasi (TL") c_)_lara!\ ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikkiimliliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal variik ve yttkUmliilikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimlilikler igin
aktif piyasada fglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2 k).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimItlign birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayly olarak piyasada gizlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullamlan girditerden degerlenmektedir.

. Uglincll seviye: Finansal varlik ve yilkimlttlilkler, varhk ya da yBkimlnligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagli g&sterilen finansal varliklar:

31 Arahlk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 41.511.519 - -
Hisse senetleri 7.122.450 - -
48.633.969 - -
31 Aralk 2014 ' Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 62.317.301 - -
Ozel kesim tahvilleri 4.461.481 . -
Banka Bonosu 5.758.660 -
Hisse senetleri 14.475.506 - -

87.014.948 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria lliskin Teblig (II-14.2)de Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig (11-14.2 ) yirlirlidge girmistir.,

23



TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICE DIPNOTLAR

(Vutarlar aksi belirtilmedikge Tusk Lirasi ("11°) olarak ilnde edilmigtir)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

M Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerteri

Bankalardaki mevduatlar

31 Aralilc 2014

-Vadeli mevduat 3.692.755 10.751.842
-Vadesiz mevduat 16.452 9.355
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 10.937.979 11.332.002
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (**) 1.489.841 2.497.151
16.137.027 24.590.350

(*Y 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasast’ndan alacaklarin vadesi 2 aydan kisa olup, agirhikh

ortalama Faiz oran1 % 14,52 (31 Aralik 2014: %11,36)dur.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlanindan olusmakta

olup tutari 1.489.841 TL (3} Aralik 2014: 2.497.151 TL)'dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacak!an toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar dusitlerek gbsterilmektedir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 16.137.027 24.590.350
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 1.489.841 2.497.151
Faiz tahakkuklari (-) 59.907 46.343
Nakit akig tablosunda yer alan

22.046.856

nalkit ve nakit benzerleri 14.587.279




TEB PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aks belirdmedikge Tork Lirasi ¢TL.") ofarak ifade cdilmistir )}

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA [LISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 111.394,509 71.367.972
Toplam degeri / net varlik defierinde artig/(azals) 5.723.105 7.300.261
Katilma pay1 thrag tutar 62.130.799 164.271.677
Katilma pay: iade tutar (114.476.170) {131.545.401)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 64.772.243 111.394.509

2015 2014

1 Ocak ltibariyla (Adet)

Dénem iginde satian fon paylar sayist (Adet)
Dénem iginde geri alinan fon paylari saysi (Adet)

'2.159.944.417

1.191.097.967
(2.173.627.638)

1.513.435.400

3.306.230.640
(2.659.721.623)

31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet)

1,177.414.746

2.159.944.417

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gikariinug katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2014:

10.000.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katlma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadr,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfyiindeki finansal varlik ve yikiimliiliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlari ile faiz oranlarindaki defiisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fonun yénetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir.,

[ o)
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TEB PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON
(Eski adwyla *Tilvk Ekonomi Bankasi A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belir_ulmcdil\‘l;c Tiirk Lieas: ("TL") ufnrak_ ifade edilmigtir )

e —— -

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
{Devam)

it P.rynsﬁ riskine iliskin agiklamalar
Déviz pozisyonu riski;
Yabanct para varliklar, ylikiimltlokler ve bilango dis1 yilktimliliklere sahip olma durumunda ortaya

gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikimltligi bulunmamaktadr.

Faiz orani riski;

Faiz orami degigikliklerinin Fon varlik ve yiiktimliliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defisimlerinden etkilenen wvarliklari ayni tipte ylikimliliklerle karsilamak suretiyle
ydnetilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizll finansal araglar

Borsa para piyasast alacaklar 10.937.979 11.332.002
Vadeli mevduatlar 3.692.755 10.751.842
Finansal varhklar

Alim satim amaghi finansal varhklar 48.631.969 82.551.467

31 Arahkk 2015 31 Arahk 2014
Depigken faizli inansal araclar

Finansal varliklar
Alm satim amagli finansal varliklar - 4.463.481

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2014
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/dlistik olsayd: ve diger tiim
degigkenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 7.972 TL azalacak veya 14.06 ITL artacakti).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosounda 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla alim saum amagh finansal varlik
olarak simifladig hisse senetlerinin tiimll BIST'de islem g&rmektedir. Fon’un analizlere gore BIST
endeksinde %35 oraninda artig/azaliy duramunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifn varsayimiyla
Fon’un vergi dncesi karinda 356.123 TL artig/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2014: 723,775 TL).

Fon'un analizlere gdre VIOP fiyat endeksinde %5 oraminda artig/azalis durumunda diger tlim
degigkenlerin sabit kaldifin varsayimiyla Fon'un vergi dncesi kaninda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
356.300 TL (31 Arabk 2014: 712.903 TL) artig/azalis olugmaktadir.



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhk Y&netimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belidilmedikge Turk Lirasi {"TL") olarak ilade edilmistir )

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

()  Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
agagidaki gibidir:

Ortaklik Paylari %0-%100, Kamu/Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 %0-%100, Ters Repo %0-
%100, Takasbank Piyasasi Islemleri %0-%20, Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali
Sermaye Piyasasi Araglar %0- %50, Varant ve Sertifikalar %0-%10, Yapilandinlmis Yatirim
Araglari  %0-%10, Mevduat %0-%10, Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Ipotege
Dayalt Menkul Kiymetler %0-%50, Yabanci Ortaklik Paylari %40-%20, Varlik Teminatl Menkul
Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatinim Fonu, Gayrimenku! Yatirim Fonu, Girisim
Sermayesi Yatiim Fonu ve Borsa Yatiim Fonu Katlma Paylari %0-%20, Gelir Ortaklag
Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler %0-%20, Gayrimenkul Sertifikalar %0-%20.

(i) 31 Arahk 2015 itibarsyla Fon portfylinde gelir ortaklii senetieri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

(lii)  Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arnhilc 2015 31 Arahlk 2014

Nominal Nominal

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. 40.833 20923

Enka [ngaat ve Sanayi A.S. - 6.250
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 4.026 5.143
Trakya Cam Sanayii A.S. 20.582 -
s Gayrimenku! Yatirim Ortakligi A.S. 28.924 -
94.366 32316

30




TEB PORTFOY iIKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




TEB PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy 1kinci Degigken Fon'un (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Rankasi A.S. B Tipi Varhik Yonetimi
Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™) pay fiyatinn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam dejer/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarnin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirnm
Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirtanmadiini SPK'nin konu
haklandaki dilzenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Arahik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfdy tkinci Degisken Fon'un pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.,

Bu goriig tamamen SPK ve TED Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanumi i¢in haznlanmig olup, bagka

bir maksatla kollamlmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

Pricewaterh%ﬁgga 5
/?/‘;ts'.ﬁe‘ e
/o N

N

istanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Bagrmstz Denetin ve Serbest Muhaseloer Meli Muguvirlik A5, a member of PricewvaterhouseGoopers
BIX Plaza, Siileyman Scba Cud. No:ds B Blok Kot9 Akaretler Regikias 34357 Jsiunbul - Turkey
www pwe.comsn Telephone, +80 (212) 326 6060, Facsimile: +80 (212) 326 6050
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TEB PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas1 A.§.
B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Talivil ve Bono Fonu”)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar oksi beliftilmedikge Turk Lirnsi {(“TL") olarak ifade edilmistir.}

A,  FONUN ADI:

TEB Porfsy lkinci Degiisken Fon (Eski adiyla “Tisk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Varlik
Ydnetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu)

Fon’un bagh oldufu semsiye fonun Onvani “TEB Portfdy Yonetimi A.$. Deflisken Semsiye
Fon” (“Semsiye Fonu")olup, semsiye fonun it degisken semsiye fondur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfdy Yonetimi A.$.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.'nin kurucusu oldu@iu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay! ile TEB Portf8y Ydnetimi A.5.'ve.9 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un

pottfBy saklama hizmeti 3 Arahik Kasim 2015 tarihinden itibaren Tlrk Ekonomi Bankasi A.$.
tarafindan verilmektedir.

C. YONETICININ UNVANI:
TEB Porifdy Ydnetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar 100.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER:
Fonun toplam degeri 64.772.243 TL'dir,
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma payt sayist 1.177.414.746 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIMI:
Fon 19 Kasim 2002 mrirhinde kurulmustur,
H. FONUN SORESk:

Fon kuruldugu giinden itibaren sfiresizdir,



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A S,
B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA {LISKiN BILGILER

(Tulartar aksi belinilmedikge Turk Lirast ('TL7) olarak ifade edilmigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFiYATL:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat1 0,055012 TL'dir,
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil kaulma pay1 fiyati 0,051573 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oram % 6,67'dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat artig orant % 6,67'dir,

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

%13,93

Varant

Devlet Tahvili

%62,36

Ozel Sektor Tahvili

%2,51

Finansman Bonosu

%0,34

Banka Bonosu

%3,02

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

%0,75

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayalt Menkuller

Kira Sertifikalari

Katihim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasass

Kiymetli Madenler

VIOP lslemleri

VIOP Nakit Teminat Islemteri

Yabanci Sabil Getirililer

Euro Bend (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Diviz




TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIiN BILGILER
{Tutarlar aksi beliritimedikge Turk Lirasi (71.°) olarak ifgdc edilmistir.)

E.

H.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill oram %18,56'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfdy devir hizt Hisse Senedi igin %564,40'0r.

Yillik ortalama portfsy devir hizi Devlet Borglanma Senetleri igin %258 54'ir,
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 508 giindiir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay) ihraglanindan kaynaklanan nakit girisleri 62.130.799 TL'dir.
KATILMA PAYI ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢rkislart 114.476.170 TL'dir.
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TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S,

I} Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLIi FiYAT RAPORU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{ TABLOSU
(Twtarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi ("TL") olarak ifade edilaugtir.)

31 Arahk 2015

Yatirom fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi

Tutar Grup Toplam
TL % Ya
Fon/ortakhlk portfGy degeri 64.872.544 - 100,15
Hazir dederler 16,452 - 0,03
Kasa . - -
Bankalar 16.452 140,00
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - -
Diger alacaklar - -
Diger varhldar - - -
Borglar 116.753 - (0,18)
Takasa borglar - - -
Ydnetim lcreti 105.919 90,72 -
Odenecek vergi . - -
Ihtiyatlar - . -
Krediler - - -
Diger borglar 10.834 9,28 -
Toplam degerlnet varhk degeri 64,772,243 100,00
Toplam katilma pay/Pay sayis: 10.000.000.000
Katilma payi tutar 0,055012



TEB PORTFOY IKIiNCi DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Banlas: A.S,
B Tipi Varlik Yiinetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonn®)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Nutnrlar abst belitilmedikge Tirk Lirnst (T4 ") olarak ifade edilmigtir )

1 Ocak -
31 Aralikk 2015

SPK kayda alma ilcretleri 18.382
Borsa payi BSMV kargili 1.277
Bankalar arast para piyasasi komisyonu 32.792
Odiing menkul kiymet islem komisyon giderj 481
VIOP islemi komisyonu 11.924
Aracihk komisyon giderleri 16.915
Saklama giderleri 6.847
Fon y&netim teretleri 1.789.080
Denetim ticretleri 6.243
Tahvil ve borsa payi 6.051
Diger giderler 6.693

1.902.685




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski aduyla “Tiirlt Exonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu”)

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutnrlar aksi belirtilmedikge Tk | wast (*TL ") olasah ilade edilimiglir )

A,

Y1l Iginde Rtichan Hakla Kullaninn, Dedelsiz Pay A, Temettli ve Anapara Tahsilatina illgkin

Agiklamalar

i Bedelslz Pay Ahmi Agiklamalars

Acildema Tarlh Bds.Oran Bds.Adet
ENKA] 06.05.2015 %8 0
ISGYD 20.05.2015 %10 28.924
sk@ 05.06,2015 %17 40.833
ANHYT 26.06.2015 %8 4.026
TRKCM 03.07.2015 %21 20.582
i Temeitll A¢iklamalar
Agldama Tarlh Tem.Oran Tem.Tutar
ISGYOD 25.03.2015 %7 25.725
ANHYT 27.03.2015 %16 18.158
AKBNK 30.03.2015 %14 47.490
CHVISA 30.03.2015 %129 32,300
TSKB 30.03.2015 %5 15.360
YKBNK 30.03.2015 %9 13,572
SAHOL 31.03.2015 %10 13.500
AKCNS 01.04.2015 %118 28.654
ARCLK 01.04.2015 %52 22.531
ISCTR 01.04.2015 %16 43,884
TCELL 06.04,2015 %178 233.716
HALKB 07.04.2015 %18 21.617
ENKAI 14.04.2015 %8 0
GARAN '27.04.2015 %14 34.425
BIMAS 20.05.2015 %50 10,250
CCOLA 27.05.2015 %39 2.955
TRKCM 29.05.2015 %5 7.673
KRDMD 30.06.2015 %d 3.728
FROTO 16.10.2015 %57 2.565
_BIMAS 21.10.2015 %40 1360
TTRAK 30.10.2015 %187 2811
ENKAI 11,11.2015 %7 1]
KRDMD 11.12.2015 %d 0

Yil Iginde Yatinm Fonlarina liskin Mevzuatta Meydana Gelen Deglsme ve Hukuki ittllaflaria
fighi Aiklamalar

(i}  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim: TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK™) yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun
otarak hezirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, “Yatirm
Fonlannin Finansal Raportama Esaslanina Higkin Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunutmassna iliskin ilke ve kurallan belirlemistir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayth Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Teblig (11-14 2)de Degisiklik Yapimasina Dair
Teblig (11-14 2.8) yUriirlige girmistir.




TEB PORTFOY iKiNCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ckonomi Bankas: A.S.
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar ahsi belinidmedikge Tirk Lirasi (°FL°) olarak ilade edilmigtir )

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaynlamis oldugu Yatirim Fonlarinn Finansal Raportama Esaslarina
iliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlan” konulu {0. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarma yer verilmemistir.



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A S,
B Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™)

ITFALAR
(Tularlar aksi belinilmedihge Tark Uirasi {117} olarak ifade edilmigtir.}

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirny Foalarmin Finansa! Raporlama Fsaslarina
Iligkin Tebligi (11- £4.2) nin "Portfsy dagihim raporlan* konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
iifa detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S,
B Tipi Varhlk Yénetimi Hizmeti Tabvil ve Bono Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR

(Tuarlar aksi belinilmedihge Thrk Lirasi (“TL") olarak ilade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayilams oldugu Yatinm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2) nin “Portféy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
ahg detaylarina yer veritlmemistir.




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankasi A.8.
B Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu)

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tularlar aksi belinilmedikee Tiiek | irds CTL") olurak ifade edilmigtir.)

1) Portfsydeki varlikiarin degeri asafiidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Porifdye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir, Yabane para “cinsinden
varhklarin alim fiyau satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB") déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle butunur.

b) Al tarihinden baslamak tizere port®ydeki vartiklardan;

1

2)

3

9

3)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gtirenler deperleme glintinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya omanlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamas)
bulunan piyasalarda islem géren varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda

olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan

en son seans afirlikli ortalama fivatlar kullanlir.

Borsada iglem gtirmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglart, ters repo ve
repolar son islem gitnandeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gnll itibariyla en son agiklanan fivatlart esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanslarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Ttirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gbsterilir. Bu varhklar teminatin 1iird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
¢ergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degierlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu G8zetimi Muliasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baplanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun yOnetim
kurulu tarafindan alimir.

¢)  Endeks fonlarin portfylerinde ycr alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir,

2}  Fonun digier varlik ve yltktimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, Su kadar_kri. fonun yabanci para cinsinden ylkiimbitdkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfoy ikinci Degisken Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 saytlt Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatirtm fonlarina
iliskin ditzenlemeleri, Fon lctiz(igit hitkiimleri ve Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumiuluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablotarin
ve portféy raporlarinin  énemli konularda gercege aykwi bir agtklama veya agklamanin
yapildigi tarih itibariyla yanitict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cer¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu darlst bir bicimde yansttttgt ve portfdy raporlarnin fon

ictlizOgine, izahnamesine / ihrac belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim. -

Fon Muduri

Ciineyt OZTURK




TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy ikinci Degisken Fon' un 01.01.2015-31.12,2015 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu® nun yatintm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigli hiikiimleri ve Yattrim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina ltiskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uyguniuk cercevesinde :

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gorev ve sorumluluk ataninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih  itibariyla yamltict olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

c) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gercek durumu diirist bir bicimde yansithigi ve portféy raporlarmin fon
igtiizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazrlandigins,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumtu
Yénetim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMAN




